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大綱

• 上週市場總覽

• 市場展望

• 基金市場評論



全球股市一週表現
• Alphabet、特斯拉和英特爾等科技公司公佈財報，資本支出大幅增加，公司出

現自由現金流轉為負值的情況，投資人對超大型科技企業AI資本支出回收周期
的疑慮持續升高。中東戰火持續擴大，美國宣布啟動新一輪301關稅措施，拖
累美國股市表現；亞洲股市在前兩週大幅下跌後吸引買盤回補，全球股票市場
漲跌互見。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/24。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指 

數； 歐 洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；台灣:加權指數； 印 度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 中東戰火持續擴大，國際油價再次衝上100美元大關，市場對通膨憂慮再起。歐
洲中央銀行宣布維持利率於2.25%不變，符合市場預期。但歐洲央行總裁表示，
隨著中東衝突推升能源價格，決策官員已開始討論未來是否有進一步收緊貨幣政
策的必要。美國宣布啟動新一輪301關稅措施，對數十個國家與地區商品加徵
10%至12.5%的關稅，美國 10 年期公債殖利率上漲至4.68%，債市齊下跌。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/24。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 中東衝突進一步擴大，戰爭導致資金避險流向美元，以及油價上升導致的通膨可
能令聯準會升息的預期，美國7月服務業PMI升至53.6，製造業PMI微降至53.8，
綜合PMI升至53.6，美國經濟韌性仍強，降低聯準會短期降息的必要性，美元指
數上漲高位至101.47，美元兌主要貨幣多上漲。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/24。

2.53

1.20 1.17
1.06

0.87

0.61
0.46

0.26 0.23
0.11

-0.07

-0.33-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

南非蘭特 英鎊 紐幣 瑞郎 日幣 歐元 澳幣 俄羅斯盧布 印度盧比 台幣 人民幣 巴西里爾



大綱

• 上週市場總覽

• 市場展望

• 基金市場評論



市場展望

• 股市

即便近期又受到美國與伊朗衝突再度升高影響，風險性資產價格又遭遇亂流
而有賣壓，使年初以來強勁的費半及那斯達克指數的預估本益比有所回落；
建議在美國總經仍穩健及科技權值展望仍佳之下，建議耐心地持有或逢低加
碼股票資產。

• 債市

即便受到國際原油價格大漲影響，10年期美債殖利率再度竄高至4.7%，不
過考量現行實質利率仍處在2%以上，其仍深具投資吸引力，因此部分資金
仍可於各債券指數回檔之餘偏多操作。

• 匯市

在美元指數站穩100以上之後，技術面已可確認成功築底型態；此外美國
2%以上的實質利率、短期風險性資產避險需求、美國經濟仍相對具韌性，
其均為支撐此波美元走強的主要因素。
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通膨預期再起實體資產躍升
◼ 一週最佳：在科技股與大盤大幅震盪之際，資金全面湧入實體資產與剛性需求的防禦板塊。黃金+1.78%與白

銀+4.91%作為傳統避險資產的資金流入量顯著激增。中國6月份進口173噸黃金，進口量創逾兩年單月新高，

且連續三個月成長。中東局勢惡化帶動布蘭特原油衝破每桶100美元大關，改善石油、天然氣等資源開採企業
的自由現金流與盈餘預期，促使天然資源基金成為強勢的板塊。AI資本支出用於數據中心建設、電力裝備、重

型機械與冷卻設備上，使工業與公用事業直接受益。歐洲新興市場如波蘭、土耳其等上市公司中，傳統能源、

金屬採礦與重工業佔比較高，受益於大宗商品價格走高。

◼ 一週最差：印度超過 80% 的原油需求依賴進口，對印度經濟基本面利空。在油價利空與全球風險偏好轉向防禦

的雙重打擊下，外資在當週大舉拋售印度權重股。Alphabet、特斯拉和英特爾等科技公司公佈財報，均有資本
支出大幅增加，公司本季自由現金流罕見轉為負值的情況，投資人對超大型科技企業AI資本支出回收周期的疑

慮持續升高。油價飆漲擠壓家庭與消費者的可支配所得，消費者將被迫減少在零售、娛樂、餐飲與旅遊上的支

出。美國小型企業高度依賴銀行貸款與浮動利率融資。油價反彈引發的利率居高不下預期，使小型企業面臨極
為沉重的利息負擔。在美債殖利率維持高位、美元指數走強以及全球風險偏好降溫的背景下，投資人更願意持

有安全的美國公債，也不願承擔新興市場債券的匯率與信用風險，導致新興債價格下挫。

資料來源：Morningstar，2026/7/24。 1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。
2. 以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分
類標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

產業股票 - 貴金屬 6.02 印度股票 -2.04
產業股票 - 天然資源 3.37 產業股票 - 消費品及服務 -2.00
工業股票 2.28 美國大型增長型股票 -1.76
歐洲新興市場股票 2.19 美國小型股票 -1.01
產業股票 - 公用事業 2.05 新興市場債券 -0.71

韓國股票 108.21 印度股票 -12.20
產業股票 - 貴金屬 49.28 其他固定收益 -7.25
產業股票 - 天然資源 36.56 市場中性 -3.87
產業股票 - 能源 34.22 大中華股票 0.43
日本股票 33.14 產業股票 - 消費品及服務 0.97

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金
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【宏遠投顧 獨立經營管理】
本公司所提供之資訊，僅供接收人之參考用途。本公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其
完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任何法律責任。任何人
因信賴此等資料而做出或改變投資決策，須自行承擔結果。本文件不得視為買賣有價證券或其他金融商品的要約或要約之引誘。本文
所載資料或任何部份均不可以進行抄錄、翻印或另作派發。
本境外基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司
除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金之公開說明書或投資人須知，本公司及銷售機構
均備有公開說明書(或中譯本)或投資人須知，投資人亦可至境外基金資訊觀測站查詢。
本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱公開說明書。本文件僅為本公司提供客戶之一般參考資料，
並非針對特定客戶之投資建議，且在文件的撰寫過程中，也未考量讀者個別的財務狀況與需求，故本文件所提供的資訊無法適用於所
有客戶或投資人，讀者應審慎考量本身之投資風險，並就投資結果自行負責。 
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