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全球股市一週表現
• 美國6月ISM製造業指數由54.0降至53.3，雖略低於市場預期，但已連續第六個

月站穩50榮枯線之上，創下2022年以來最長擴張週期。油價回落，通膨風險下
滑以及美國6月非農就業遠不如預期，緩和加息機率預期，風險資產上漲，但資
金輪動明顯，部分資金自漲幅巨大的科技股流向金融、工業及防禦型藍籌股，
道瓊成分股持續獲得資金青睞，全球股票市場齊上漲。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/3。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指 數； 

歐 洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；台灣:加權指數； 印 度:SENSEX。
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全球債市一週表現
• 聯準會主席凱文·華許在歐洲央行論壇表示，美國近期通膨風險已有所降，ADP公布6月民

間新增就業9.8萬人， 低於市場預估11萬；美國6月非農就業新增5.7萬人， 明顯低於預估
的11.5萬人，顯示勞動市場降溫。市場普遍認為，就業動能放緩使短期加息機率降溫。川
普政府將推動301關稅，若未來實施更激進的關稅政策與減稅方案，可能使美國的財政赤
字進一步失控，推升美國 10 年期公債殖利率上漲至4.48%，債市漲跌互見。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/3。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 6月汽油及其他能源價格回落，加上就業市場增溫趨緩，降低了聯準會短期內進
一步升息的壓力。市場普遍預期聯準會將在7月底的利率決策會議按兵不動，維
持現行利率水準，以持續觀察通膨與經濟數據的後續變化。美元指數因此而下滑，
美元指數下跌至100.86，美元兌主要貨幣多下跌。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2026/7/3。
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市場展望
• 股市

台股在近期持續巨幅震盪，上週守住 46,000 點，外資賣了 778 億現貨，同時將期貨
空單從 84,168 口減到 81,052 口，顯示賣壓主要在於 7 月除息季將股利換匯匯回，
而非看空撤退；投信則連續買超接手。美股部分，7 月底 Q2 財報將是關鍵，大型雲
端商資本支出若超過營運現金流，可能影響市場對 AI 評價，帶來股市震盪。

• 債市

美國 10 年期公債殖利率反彈至 4.47%，主要仍由通膨預期主導利率走勢，6 月份非
農就業數據新增 5.7 萬人偏弱，但對利率影響幅度有限，後續關鍵在於 7/14 美國 
CPI 公布，將由通膨數據影響債市走向；短債利率 4.18% 利差尚可但驚喜有限，長債
受到財政供給壓力影響，上檔空間有限，風險報酬不對稱下，只適合小部位布署，不
適合重倉。

• 匯市

美元指數 100.88 偏弱，歐洲央行 6 月因中東戰爭通膨升息 1 碼（存款利率2.25%），
市場定價 9 月約 5 成機率再次升息，使利差機會轉向歐元；若停火續約破局、油價自 
$72 反彈，歐元升息預期將再強化；亞幣普遍上漲，新台幣貶收 31.93 元，主要為外
資股利匯回的季節性需求，若 8 月除息季出現台幣續貶、亞幣續升，將升級為外資資
金外逃警訊。



大綱

• 上週市場總覽

• 市場展望

• 基金市場評論



非農就業數據爆冷 壞消息就是好消息
◼ 一週最佳：泰國官方發布報告，2026年前5個月國際遊客入境人數已突破1400萬人次，旅遊業與內需消費呈現爆

發式增長，大幅改善了泰國的經常帳與經濟展望，外資強力回流泰國SET+4.47%。遠低於預期的非農就業數據公

佈後，市場對7月底聯準會升息的機率驟降，降低了持有貴金屬的機會成本，黃金+2.71%和白銀+7.17%；世界
黃金協會發布報告，強調全球超過30%的主權機構計畫在未來兩年內減持美元、增持黃金。美國勞動力市場的降

溫，在金融市場眼中是「壞消息就是好消息」，全球降槓桿風潮戛然而止，市場對於大型科技股在AI基礎設施上

的超額投資回報率疑慮暫時緩解，美國大型增長型股票反彈，也帶動亞洲AI科技供應鏈臺灣加權指數+4.96%。歐
洲中小型企業對能源成本極度敏感，油價的大幅回落歐元區通膨預期下滑及盈利預期改善，股價反彈。

◼ 一週最差：在全球風險偏好回升情況下，資金流出防禦性行業公用事業和基建行業而造成收跌。美國小型企業高
度依賴美國本土的經濟熱度，非農就業僅增加5.7萬人，美國實體消費與勞動力市場可能陷入衰退的預警，羅素

2000指數-0.46%。韓國股市前一週雙度熔斷，美國就業數據讓市場開始擔心北美大型CSP未來的資本支出是否會

因為終端消費經濟衰退而被迫縮減，長期需求端的焦慮，壓制了三星電子與 SK 海力士的反彈性。川普的政策核
心可以概括為「對內大減稅、對外加關稅」，若未來實施更激進的關稅政策與減稅方案，將會使美國的財政赤字

進一步失控，財政不穩定與潛在的通膨，導致10、30年期美債殖利率被推升，美國債券價格下跌。

資料來源：Morningstar，2026/7/3。 1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

泰國股票 5.88 產業股票 - 公用事業 -1.21
產業股票 - 貴金屬 4.38 韓國股票 -1.16
美國大型增長型股票 3.73 基建行業股票 -0.56
亞洲股票 3.31 美國小型股票 -0.18
歐洲中小型股票 3.23 美國債券 -0.17

韓國股票 143.65 印度股票 -10.86
產業股票 - 貴金屬 61.16 全球總體經濟 0.61
產業股票 - 天然資源 46.43 歐元貨幣市場 1.83
亞洲股票 45.94 貨幣市場 - 其他 3.01
全球新興市場股票 42.83 歐洲債券 3.03

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金
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【宏遠投顧 獨立經營管理】
本公司所提供之資訊，僅供接收人之參考用途。本公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其
完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任何法律責任。任何人
因信賴此等資料而做出或改變投資決策，須自行承擔結果。本文件不得視為買賣有價證券或其他金融商品的要約或要約之引誘。本文
所載資料或任何部份均不可以進行抄錄、翻印或另作派發。
本境外基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司
除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金之公開說明書或投資人須知，本公司及銷售機構
均備有公開說明書(或中譯本)或投資人須知，投資人亦可至境外基金資訊觀測站查詢。
本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱公開說明書。本文件僅為本公司提供客戶之一般參考資料，
並非針對特定客戶之投資建議，且在文件的撰寫過程中，也未考量讀者個別的財務狀況與需求，故本文件所提供的資訊無法適用於所
有客戶或投資人，讀者應審慎考量本身之投資風險，並就投資結果自行負責。 
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