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全球股市一週表現

• 受到投資人預期聯準會降息時間點延後影響，使投資人不願在此時積極追價，
導致主要股指呈現高檔震盪。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指數；歐
洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；俄羅斯:RTS；台灣:加權指數；印度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 美國10年期公債殖利率單週上漲12基本點，因美國通膨升溫使聯準會降息時
間點可能延後至下半年，導致固定收益資產普遍收跌。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 由於風險性資產普遍呈現高檔震盪，加上聯準會今年降息時間點可能延後至
第三季，導致美元兌多數貨幣呈現升值。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。
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─ 原物料轉強而推升通膨

─ 聯準會降息延至下半年

─ 經濟數據

 市場展望

 基金市場評論



美國通膨似乎再度升溫

• 3月美國CPI月增0.4%且高於預期，而年比則由前月3.2%升至3.5%，顯示通
膨水準距離聯準會2%的政策目標再度擴大。

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。

【圖】美國消費者物價指數年比(CPI)
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原物料轉強而推升通膨

• 今年以來大宗商品原物料價格轉強，因全球景氣回溫而帶動需求上揚，且
OPEC產油國自願減產而使油價彈升，使美國通膨預期明顯上揚，。

資料來源：Bloomberg ，2024/4/12。

【圖】左軸:美國5年期通膨損益平衡率(藍)；右軸:CRB商品指數(灰)
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聯準會降息延至下半年

• 受到年初以來通膨似乎再度升溫影響，最新聯準會降息機率時程已延至第三
季，未來需留意潛在失望性賣壓、或將使風險性資產波動加劇。

資料來源：CME FED Watch，2024/4/11。

【圖】聯準會九月基準利率機率



資料來源：Bloomberg，2024/4/12。

【圖】美國中小企業樂觀指數

• 3月NFIB中小企業樂觀指數由前月89.4降至88.5且劣於預期，其中銷售預期、
資本支出計畫及雇用計畫分項均下滑，顯示企業主對於大環境前景仍抱持不
信任的態度。

美國中小企業信心疲弱
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歐洲央行6月或將降息

• 歐洲央行如預期維持基準利率不變；而管理委員會表示若通膨持續降溫，6月
份可能一改現今貨幣政策而調降利率，投資人預估其將降息一碼。

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。

【圖】歐洲央行基準利率
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中國通膨依然疲弱

• 3月中國消費者及生產者物價指數年比分別僅為0.1%、-2.8%，表示通縮壓力
僅是被前月春節強勁需求所掩蓋，投資人期待政府有規模更大的刺激計畫。

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。

【圖】左軸:消費者物價指數年比(藍)；右軸:生產者物價指數年比(灰)
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花旗經濟驚奇指數：全區域表現向好

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。
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本週重要經濟數據

資料來源：Bloomberg，2024/4/12

日期 重要經濟數據-美國 市場預估 前期數值

4/15 3月零售銷售(月比) 0.4% 0.6%

4/16 3月新屋開工(月比) -2.7% 10.7%

4/16 3月工業生產(月比) 0.4% 0.1%

日期 重要經濟數據-歐元區 市場預估 前期數值

4/15 2月工業生產(年比) -- -6.7%

4/18 2月營建產值(年比) -- 0.8%

日期 重要經濟數據-中國 市場預估 前期數值

4/16 第一季經濟成長率(年比) 5% 5.2%

4/16 3月年至今工業生產(年比) 6.6% 7%

4/16 3月年至今零售銷售(年比) 5% --



市場展望

資料來源：Bloomberg，2024/4/12。

• 股市

– 受到投資人預期聯準會降息時間點延後影響，使投資人不願在此時積極
追價，導致主要股指呈現高檔震盪。主要指數漲多且已處於過熱區域，
其已逐漸反應聯準會今年將降息及美國景氣確認復甦的利多題材，建議
本季可逐漸獲利了結及降低投資比重。

• 債市

– 美國10年期公債殖利率單週上漲12基本點，因美國通膨升溫使聯準會降
息時間點可能延後至下半年，導致固定收益資產普遍收跌。此外聯準會
長期政策開始逐漸轉鴿，長債殖利率預估趨勢已開始轉而向下，因此有
固定收益需求的投資人可開始佈局相關資產。

• 匯市

– 由於風險性資產普遍呈現高檔震盪，加上聯準會今年降息時間點可能延
後至第三季，導致美元兌多數貨幣呈現升值；此外今年聯準會不論是何
時啟動降息政策，其實都不改其從極度鷹派開始轉往鴿派的目標，預期
長線美元兌各主要貨幣走弱格局機率較高。



投資人面對估值過高的股市 因降息夢醒而警覺
 一週最佳：伊朗與以色列間緊張局勢加劇，金價挑戰2400美元在即，通週貴金屬產業股票基金漲5.7%，也拉帶動天然資源產業

股票基金週漲逾2%；日圓兌美元匯率上週一度貶破153大關創34年新低，加以科技族群撐腰，日經指數週線收紅、日本股票基

金週漲1.19%；在殼牌石油、BP、AZ、ARM等權值撐盤下富時指數週漲逾1%，帶動英國大型股票基金表現。

 一週最差：CPI連續二月突破3%，加以南韓選舉執政黨大敗，外資轉賣超且韓圜週貶1.5%，KOSPI股指週線收黑，韓國股票基金

週跌2.83%；美國CPI數據高於預期，聯準會多位官員表態短期內降息機會不高，美國股市回檔，當中又以利率高度敏感的美國

小型股最為弱勢，羅素2000指數週跌幅近3%，美國小型股票基金週跌2.25%，而其他如公用事業、美國大價值型股票基金通週

下跌幅度皆近2%；Q1財報季由銀行股揭幕，摩根大通、富國銀行和花旗的淨利息收入分別季減4%、4%和2%，市場失望賣壓出

籠，銀行股週五全面重挫，拖累金融產業股票基金之週績效。

 一年最佳：傳言蘋果將在Mac產品線提供AI功能、使投資人重新評估其股價已遭低估多時，上週漲幅為近一年大、也是撐起上週

科技股整體表現的最大推手，使科技股票一年績效重回所有類別之首；美國銀行股Q1財報未能超越市場預期，上週末股價重挫

使其近一年績效顯著收斂，其排名因後退至第二位。

 一年最差：近月人行持續投放資金，科網電動車股受惠新品輩出而提振市場買氣，港股與中國股市解脫盤跌命運，惟大中華股票

基金近年負績效改善幅度有限；近期全球股債市震盪加劇，多空難測的局面下不利全球總體經濟基金操作，其負績效擴大並再次

淪落最差類型之列。

資料來源：Morningstar，2024/4/12  1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

產業股票 - 貴金屬 5.70 韓國股票 -2.83

產業股票 - 天然資源 2.14 美國小型股票 -2.25

日本股票 1.19 產業股票 - 公用事業 -1.90

英國大型股票 0.70 美國大型價值型股票 -1.89

歐洲新興市場股票 0.67 產業股票 - 金融 -1.73

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金

產業股票 - 科技 39.11 大中華股票 -18.64 

產業股票 - 金融 33.38 泰國股票 -17.02 

美國大型增長型股票 31.80 全球總體經濟 -5.48 

印度股票 31.53 產業股票 - 公用事業 -3.44 

日本股票 28.04 基建行業股票 -2.00 
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