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全球股市一週表現

• 第一季全球景氣復甦及聯準會開始考慮降息等利多逐一反應，使投資人開始
觀望四月即將公佈企業獲利結果，因此主要股指呈現高檔震盪。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指數；歐
洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；俄羅斯:RTS；台灣:加權指數；印度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 美國10年期公債殖利率單週幾乎收於平盤附近，因投資人多已逐漸預期聯準
會的貨幣政策走向，導致固定收益資產呈現漲跌互見。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 美國去年第四季經濟增速高於原先預期，加上部分聯準會官員表示不急於升
息，導致美元兌多數貨幣呈現升值。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。
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美國新屋銷售增速僅溫吞

• 2月新屋銷售月減0.3%至66.2萬棟且不如預期，此外近月銷售趨勢相較於
2022年以來並無明顯增長，顯示房市復甦力道仍有不確定性。

資料來源：Bloomgerg，2024/3/29。

【圖】美國新屋銷售(年化棟數)
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美國耐久財訂單增速疲軟

• 2月耐久財訂單年比由前月-1.5%升至2.6%，因運輸設備業分項較前月明顯反
彈；不過其趨勢相較於2022年以來並無明顯增長。

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

【圖】美國耐久財訂單年比
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美國消費者信心現況疲弱

• 3月消費者信心由前月104.8降至104.7且不如預期，因消費者對未來景氣及收
入預期下滑，其更加擴大與股市的分歧走勢。

資料來源： Bloomberg ，2024/3/29。

【圖】左軸:經濟諮商局消費者信心指數(藍)；右軸:標普500指數(灰)
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資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

【圖】美國經濟成長率

• 2023年第四季經濟成長率終值(季比年化)由3.2%上修至3.4%，因消費者支出
增速由3%上修至3.3%，顯示美國景氣尚呈現穩定復甦。

美國上修去年Q4經濟成長率
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歐洲經濟信心略升

• 3月歐元區經濟信心由前月95.5升至96.3，因受訪者對工業前景信心上揚，不
過目前尚未能扭轉與股市分歧走勢。

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

【圖】左軸:歐元區經濟信心指數(藍)；右軸:泛歐600指數(灰)
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中國企業獲利增速上揚

• 1~2月工業利潤年比由前月-2.3%升至10.2%且高於預期，其自去年第一季落
底後已持續上揚，顯示企業經營已逐漸穩定。

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

【圖】中國工業利潤年比
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花旗經濟驚奇指數：新興區域開始反彈

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

-200

-100

0

100

200

300

2
0

1
5

/0
1

2
0

1
5

/0
7

2
0

1
6

/0
1

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
7

/0
1

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
7

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
4

/0
1

美國

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0

1
5

/0
1

2
0

1
5

/0
7

2
0

1
6

/0
1

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
7

/0
1

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
7

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
4

/0
1

歐元區

-300

-200

-100

0

100

200

2
0

1
5

/1
/2

2
0

1
5

/7
/2

2
0

1
6

/1
/2

2
0

1
6

/7
/2

2
0

1
7

/1
/2

2
0

1
7

/7
/2

2
0

1
8

/1
/2

2
0

1
8

/7
/2

2
0

1
9

/1
/2

2
0

1
9

/7
/2

2
0

2
0

/1
/2

2
0

2
0

/7
/2

2
0

2
1

/1
/2

2
0

2
1

/7
/2

2
0

2
2

/1
/2

2
0

2
2

/7
/2

2
0

2
3

/1
/2

2
0

2
3

/7
/2

2
0

2
4

/1
/2

中國

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

2
0

1
5

/0
1

2
0

1
5

/0
7

2
0

1
6

/0
1

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
7

/0
1

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
7

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
4

/0
1

新興市場



大綱

 上週市場總覽

 重點觀察及經濟數據

 市場展望

 基金市場評論



本週重要經濟數據

資料來源：Bloomberg，2024/3/29

日期 重要經濟數據-美國 市場預估 前期數值

4/1 3月ISM製造業採購經理人指數 48.4 47.8

4/3 3月ISM服務業採購經理人指數 52.8 52.6

4/5 3月非農新增就業人數 20.3萬 27.5萬

日期 重要經濟數據-歐元區 市場預估 前期數值

4/4 3月歐元區生產者物價指數(月比) -0.6% -0.9%

4/5 3月歐元區零售銷售(月比) -0.6% -1%

日期 重要經濟數據-中國 市場預估 前期數值

4/1 財新中國綜合採購經理人指數 -- 52.5



市場展望

資料來源：Bloomberg，2024/3/29。

• 股市

– 第一季全球景氣復甦及聯準會開始考慮降息等利多逐一反應，使投資人
開始觀望四月即將公佈企業獲利結果，因此主要股指呈現高檔震盪。主
要指數漲多且已接近過熱區域，其已逐漸反應聯準會今年將降息及美國
景氣確認復甦的利多題材，建議本季可逐漸獲利了結及降低投資比重。

• 債市

– 美國10年期公債殖利率單週幾乎收於平盤附近，因投資人多已逐漸預期
聯準會的貨幣政策走向，導致固定收益資產呈現漲跌互見。此外聯準會
長期政策開始逐漸轉鴿，長債殖利率預估趨勢已開始轉而向下，因此有
固定收益需求的投資人可開始佈局相關資產。

• 匯市

– 美國去年第四季經濟增速高於原先預期，加上部分聯準會官員表示不急
於升息，導致美元兌多數貨幣呈現升值；此外今年聯準會不論是何時啟
動降息政策，其實都不改其從極度鷹派開始轉往鴿派的目標，預期長線
美元兌各主要貨幣走弱格局機率較高。



避險心態主導投資方向 延續資產輪動格局
 一週最佳：金價週漲3%攀至2230美元創歷史新高，通週貴金屬產業股票基金漲4.81%；科技股上檔有壓、獲利了結資金再度回

籠處於低檔的公用事業股，標普500指數內公用事業股全面走高，推升公用事業產業股票基金週漲2.57%；今年以來美股表現最

為落後的小型企業在通膨勁揚和借貸成本飆高等負面因子而備受打擊，上週於科技股拉回之際稍獲喘息空間、週漲1.60%表現優

於大型股、通週美國小型股票基金上揚1.82%；美國Q4GDP數據上修、並調降核心PCE數據，景氣趨穩給予金融股投資者信心、

，主要金融業者股價齊揚，帶動金融股票基金週漲1.73%；印度大選將在4月19日舉行，投資人押注莫迪贏得選舉將延續印度股

市多頭，BSE指數週漲1.13%、印度股票基金漲升1.55%。

 一週最差：上週日圓一度創1990年來新低、日銀警告可能干預匯市，加深投資人高檔警戒心態，日經指數週線收黑1.27%，拖累

日本股票基金週跌0.89%；上週AI概念股如微軟、輝達、超微、博通同步走跌，科技產業股票基金週跌0.32%。

 一年最佳：去年3月美國金融股一度因地區銀行連環爆而大跌，一年後多檔權值股早已收復失土，金融產業股票基金近年表現搶

下第一名；半導體類股持續飆漲使得以科技股為高權重的美國主要股指屢創新高，年初以來標普500指數屢創新高，為2019年以

來最佳Q1表現，科技股票、美國大增長型股票、美國大型均衡型股票等基金穩佔前五佳。

 一年最差：近月人行持續投放資金，科網電動車股受惠新品輩出而提振市場買氣，港股與中國股市呈平盤附近狹幅整理，大中華

股票基金近年負績效變動幅度不大；日銀揮別八年的負利率政策，且日圓持續走貶衝擊日圓債券表現，近年績效已達-7%；Fed

利率轉向、地緣政治不確定性加劇、及中國等央行持續大舉買入黃金，貴金屬股票基金負績效正迅速收斂中。

資料來源：Morningstar，2024/3/29  1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

產業股票 - 貴金屬 4.81 日本股票 -0.89

產業股票 - 公用事業 2.57 產業股票 - 科技 -0.32

美國小型股票 1.82 市場中性 -0.22

產業股票 - 金融 1.73 泰國股票 -0.20

印度股票 1.55 歐洲新興市場股票 -0.07

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金

產業股票 - 金融 41.95 大中華股票 -18.39 

產業股票 - 科技 39.63 泰國股票 -16.93 

美國大型增長型股票 36.95 日本債券 -7.36 

印度股票 33.12 全球總體經濟 -5.82 

美國大型均衡型股票 30.58 產業股票 - 貴金屬 -1.47 
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