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全球股市一週表現

• 聯準會及歐央明確表示其降息條件，有利營造市場寬鬆氣氛，上半週多國股
市續創新高；惟科技股交投過熱，投資人心態趨於謹慎，下半週後呈現震盪
走勢。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指數；歐洲:
泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；俄羅斯:RTS；台灣:加權指數；印度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 美國10年期公債殖利率單週滑落逾10個基本點至4.07%，聯準會對於降息釋
出更為明確的訊號，通週各類型固定收益資產績效全面上揚。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 聯準會主席證詞與偏弱的就業數據強化市場降息預期，加以近週各類風險性
資產因過熱而趨於震盪，使美元兌多數主要貨幣呈現下滑走勢。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。
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美國2月PMI雙雙呈現滑落

• 2月ISM製造業PMI由1月49.1降至47.8且遜於預期、服務業PMI較前月53.4降
至52.6且遜於預期，原因分別為企業新訂單回落、就業分項陷入萎縮，顯示
美國短期景氣回升力道偏弱。

資料來源：Bloomberg ，2024/3/8。

【圖】ISM製造業、服務業採購經理人指數(PMI)
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聯準會再度確認降息條件

• 聯準會主席鮑爾於3月6日眾院聽證會確認美國通膨持續回落，並鬆口不必等
到通膨降到2%就可降息，市場普遍預期各項條件達成約在6月之際、屆時可
望啟動降息循環。

資料來源：CME FedWatch 6月降息機率，2024/3/8。

【圖】市場預期聯準會6月降息機率最高
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資料來源：Bloomberg，2024/3/8。

【圖】美國新增非農就業人數(左軸)；失業率(右軸)

• 2月美國非農就業人數為27.5萬，超越市場預期19.8萬及1月的修正值22.9萬；
失業率自1月的3.7%升至3.9%，同期薪資年、月增速均雙雙放緩。

美國非農就業、失業如蹺蹺板
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歐洲通膨回歸長期水準有助經濟復甦

• 2月歐元區綜合採購經理人指數升至49.2為近8個月最高，因CPI已連續6個月
降至3%以下且放緩趨勢明顯，有助消費力道復甦，服務業PMI達50.2為去年
七月以來首次出現擴張。

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。

【圖】歐元區採購經理人指數(PMI)
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歐洲央行態度有所鬆動

• 歐洲央行本月會議維持現行政策利率。歐央下修今年通膨與GDP估值，總裁
拉加德表示另需就業數據佐證，暗示今年6月啟動降息。

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。

【圖】歐洲央行基準利率
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中國景氣應已脫離底部

• 2月財新製造業及服務業PMI分別為50.8、52.6，僅微幅變動；製造業為連續
四個月處於擴張區間，新出口訂單指數錄得一年來新高，顯示中國景氣自全
球景氣復甦已脫離底部。

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。

【圖】財新採購經理人指數(PMI)
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花旗經濟驚奇指數：非美區域持續反彈

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。
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本週重要經濟數據

資料來源：Bloomberg，2024/3/8

日期 重要經濟數據-美國 市場預估 前期數值

3/12 2月CPI(年比) 3.10% 3.10%
3/14 2月先期零售銷售(月比) 0.80% -0.80%
3/15 2月工業生產(月比) 0.00% -0.10%

3/15 3月密西根大學市場氣氛 77.1 76.9

日期 重要經濟數據-歐元區 市場預估 前期數值

3/13 1月歐元區工業生產(年比) -3.0% -1.2%

日期 重要經濟數據-中國 市場預估 前期數值

3/15 新人民幣貸款 1500億 4920億

3/15 貨幣供給(年比) 8.8% 8.7%



市場展望

資料來源：Bloomberg，2024/3/8。

• 股市

– 美國部分總體經濟數據不如預期，加上多數股票市場自本季以來顯著超
漲，使主要股指呈現高檔震盪且漲跌互見。此外由於美股主要指數在漲
多且已接近過熱區域，其已逐漸反應聯準會今年將降息及美國景氣確認
復甦的利多題材，建議第一季可逐漸獲利了結及降低投資比重。

• 債市

– 美國10年期公債殖利率單週下滑逾10個基本點，因就業、失業數據預告
經濟軟著陸，各固定收益資產均上漲。此外聯準會長期政策開始逐漸轉
鴿，長債殖利率預估趨勢已開始轉而向下，因此有固定收益需求的投資
人可開始佈局相關資產。

• 匯市

– 各市場風險資產因過去一季普遍漲多後而趨於震盪，加上聯準會最新貨
幣政策走向讓投資人吃下定心丸，美元兌多數對手貨幣下跌，美元指數
回到1月初水準；今年聯準會不論是何時啟動降息政策，其實都不改其從
極度鷹派開始轉往鴿派的目標，預期美元兌各主要貨幣將持續走弱。



市場偏重少數板塊有過熱之虞 逐漸走入震盪格局
 一週最佳：聯準會對於降息條件給出答案、又週末公布數據顯示失業率上升、薪資漲幅放緩，投資人對本季內降息更有信心，金

價週漲逾4%收於2180美元之上、為去年10月中以來最大單週漲幅，通週貴金屬產業股票基金漲12.78%，並帶動天然資源產業

股票基金週線收高；科技股高檔賣壓浮現、股價處於低檔的公用事業股被視為浮木之一，多檔權值股週漲逾4%，推升公用事業

產業股票基金週漲3.67%；受惠半導體及電池類股漲勢，KOSPI股指週漲1.44%、韓國股票基金週漲近3%；澳洲股市週漲1.46%

，主要是金融、IT股領漲，另金價大漲減輕了基本金屬產業的疲勢，加以澳幣兌美元升值1.5%，澳紐股票基金通週上揚2.55%。

 一週最差：巴西股市最大權值股Petrobras因股息低於預期及投資人擔心政府加大對其經營的干預、週五大跌11%，巴西股指週

線收黑，拖累拉丁美洲股票基金週跌1.59%；恒指連跌二週、A股近月走高勢頭放緩，顯示上週市場在中國兩會無甚重點政策出

台後趨於保守，大中華股票基金週績效收跌1.25%。

 一年最佳：半導體類股持續飆漲使得以科技股為高權重的美國主要股指屢創新高，科技股票、美國大增長型股票基金、美國大型

均衡型股票基金穩佔前五佳；另與科技業高連動性的市場如印度與日本等股市亦頻頻創高，牽引印度、日本股票基金也穩居近年

績效最佳類別之一。

 一年最差：中國、香港股市在總經數據、官方亦遲遲未祭出顯著刺激政策，資金流出態勢不見好轉，大中華股票基金近年負績效

仍居所有類別最差；中國需求疲弱使得多類原物料價格不振、市場對需求面預測態度保守，雖金價近二週顯著回升對天然資源類

別整體績效有所助益，但近年績效仍落於負數。

資料來源：Morningstar，2024/3/8  1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

產業股票 - 貴金屬 12.78 拉丁美洲股票 -1.59

產業股票 - 公用事業 3.67 大中華股票 -1.25

產業股票 - 天然資源 3.08 歐洲新興市場股票 -0.96

韓國股票 2.94 全球總體經濟 -0.79

澳洲及紐西蘭股票 2.55 印度股票 -0.37

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金

產業股票 - 科技 42.96 大中華股票 -19.28 

美國大型增長型股票 37.03 泰國股票 -11.20 

印度股票 28.13 產業股票 - 天然資源 -1.66 

日本股票 24.96 全球總體經濟 -0.84 

美國大型均衡型股票 24.91 產業股票 - 公用事業 1.03 
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