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全球股市一週表現

• 美股受惠輝達財報亮眼成績而持續創高，加上陸股因政府降息而開始反彈，
帶動投資人情緒越漸樂觀，使主要股指漲多跌少。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指數；歐
洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；俄羅斯:RTS；台灣:加權指數；印度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 美國10年期公債殖利率單週收於平盤附近，不過在投資人風險偏好持續維持
在高檔之下，導致高收益固定收益資產表現領先。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 美國聯準會上半年貨幣政策是否改變仍是未知數，加上短期各市場風險資產
價格表現分歧，導致美元兌多數主要漲跌互見。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。
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強勢類股評價已攀高

• 受到部分半導體權值類股前景看好(如：輝達)影響，使預估本益比持續創近年
高點，顯示股價已越漸昂貴。

資料來源： Bloomberg，2024/2/23。

【圖】費城半導體指數預估本益比

10

15

20

25

30

2019/01 2020/01 2021/01 2022/01 2023/01 2024/01

預估本益比 預估本益比均值 均值'+/-1倍標準差



成長型股票不宜追價

• 受到AI題材及電子產品補庫存等影響，成長型類股自去年底以來多頭氣勢強
勁，使價值型類股反而相對便宜。

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

【圖】美國價值型股票/美國成長型股票
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市場風險意識漸上揚

• 去年第四季以來，新興市場貨幣及股市隨著市場風險偏好提升而走強；然而
近月其兩者走勢逐漸分歧，顯示部分資金開始降低曝險部位。

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

【圖】新興國家貨幣指數(左軸:藍)；MSCI新興市場指數(右軸:灰)
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資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

【圖】標普美國綜合採購經理人指數(PMI)

• 2月標普美國綜合PMI由前月52降至51.4且不如預期，因服務業分項受到淡季
影響而下滑；不過製造業分項受惠訂單成長強勁而呈現擴張。

美國企業信心略降
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歐洲企業信心上揚

• 2月標普歐元區綜合PMI由前月47.9升至48.9且優於預期，其中服務業分項受
惠可支配所得提高而呈現復甦，顯示歐洲景氣成長動能仍可獲得支撐。

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

【圖】標普歐元區綜合採購經理人指數(PMI)
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中國調降貸款利率

• 5年期基準貸款利率下跌至3.95%且高於預期，因政府仍希望透過調降資金借
貸成本以緩解惡化的房地產環境，投資人預期未來仍有其他的寬鬆政策。

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

【圖】中國5年期基準貸款利率
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花旗經濟驚奇指數：成熟區域表現領先

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。
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本週重要經濟數據

資料來源：Bloomberg，2024/2/23

日期 重要經濟數據-美國 市場預估 前期數值

2/26 1月新屋銷售(月比) 3% 8%

2/26 1月耐久財訂單(月比) -4.5% 0%

2/27 2月經濟茲商局消費者信心指數 114.8 114.8

2/29 1月個人所得(月比) 0.5% 0.3%

2/29 1月個人支出(月比) 0.2% 0.7%

日期 重要經濟數據-歐元區 市場預估 前期數值

2/28 2月歐元區經濟信心指數 -- 96.2

3/1 1月歐元區失業率 6.4% 6.4%

日期 重要經濟數據-中國 市場預估 前期數值

3/1 2月製造業採購經理人指數 49.3 49.2

3/1 2月服務業採購經理人指數 51.2 50.7



市場展望

資料來源：Bloomberg，2024/2/23。

• 股市

– 美股受惠輝達財報亮眼成績而持續創高，加上陸股因政府降息而開始反
彈，帶動投資人情緒越漸樂觀，使主要股指漲多跌少。此外由於美股主
要指數在漲多且逐漸接近過熱區域，其已逐漸反應聯準會今年將降息及
美國景氣確認復甦的利多題材，建議第一季可逐漸獲利了結及降低投資
比重。

• 債市

– 美國10年期公債殖利率單週收於平盤附近，不過在投資人風險偏好持續
維持在高檔之下，導致高收益固定收益資產表現領先。此外聯準會長期
政策開始逐漸轉鴿，長債殖利率預估趨勢已開始轉而向下，因此有固定
收益需求的投資人可開始佈局相關資產。

• 匯市

– 美國聯準會上半年貨幣政策是否改變仍是未知數，加上短期各市場風險
資產價格表現分歧，導致美元兌多數主要漲跌互見；此外今年聯準會不
論是何時啟動降息政策，其實都不改其從極度鷹派開始轉往鴿派的目標，
預期美元兌各主要貨幣將持續走弱機會高。



半導體業績報喜 引領全球多國股市創新高
 一週最佳：市場預期官方即將端出經濟改善數據、加以利多政策持續出台，A股於2月19日開紅盤，連同農曆封關前共8個交易日

上揚，滬指今年首度重回3000大關，中港上週漲幅領先多國股市、大中華股票基金週2.61%連二週居所有類別之首；財報公布期

進入尾聲，部分資金由科技股轉向屬性偏保守的資產，如AI熱潮可能惠及的網通基建類股、派發高股息的公用事業股獲得投資人

青睞，通週基建行業、公用事業產業股票基金週漲幅分別為1.72%、1.45%；而這股資金轉移潮也流向醫療生技板塊，如過去一

季股價低迷的嬌生、多個投行認為股價被低估、以及股利有望增加，多檔醫藥權值股全面上揚，健康護理股票基金週漲1.47%；

輝達亮麗財報激發日本半導體、電機、化學類股漲勢，日經指數創歷史新高，日本股票基金週漲1.47%入列前五佳。

 一週最差：美國經濟數據強勁、市場對於降息一事逐漸回復理性，投資人認為短期黃金價格下行趨勢多於上行，貴金屬產業股票

基金週跌逾2%；市場預期美國降息若拖到年中可能抑制用油需求、加薩停火談判似露曙光，油價通週跌逾2%，拖累天然資源產

業股票基金表現；高利率水準將延至年中已成市場共識，放諸歷史小企業在高利率時期表現欠佳，今年以來小型股表現明顯落後

權值股，羅素2000指數更為上週主要美國股指間下跌者，美國小型股票基金週績效收跌。

 一年最佳：半導體類股引領多國股市創新高，科技、美國大型增長、印度、日本、美國大型均衡型等股票基金受惠程度最高，也

穩佔近一年績效之前五強。

 一年最差：中國、香港股市在官方強勢利多政策添加薪柴、分別越過技術指標關卡，大中華股票基金近年負績效也收斂至-20%

之下；近期油金與多類原物料價格波動大，天然資源產業股票基金近年績效難以顯著改善。

資料來源：Morningstar，2024/2/23  1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

大中華股票 2.61 產業股票 - 貴金屬 -2.09

基建行業股票 1.72 產業股票 - 天然資源 -0.78

產業股票 - 健康護理 1.47 美國小型股票 -0.36

日本股票 1.47 全球總體經濟 -0.23

產業股票 - 公用事業 1.45 積極型股債混合 -0.20

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金

產業股票 - 科技 38.88 大中華股票 -19.38 

美國大型增長型股票 35.54 泰國股票 -15.79 

印度股票 30.07 產業股票 - 天然資源 -5.86 

日本股票 28.00 產業股票 - 貴金屬 -5.77 

美國大型均衡型股票 23.14 產業股票 - 公用事業 -2.78 
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