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全球股市一週表現

• 美國部分電子權值股持續扮演多頭火車頭，其強勢的股價表現仍激勵投資人
樂觀情緒，使主要股指漲多跌少。

【圖】全球主要股市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。註：全球股市:MSCI世界指數；新興股市:MSCI新興市場指數；美國:標普500指數；歐
洲:泛歐600指數；日本:東證一部指數；中國:MSCI中國指數；巴西:IBovespa；俄羅斯:RTS；台灣:加權指數；印度:SENSEX。
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全球債市一週表現

• 美國10年期公債殖利率單週上揚10基本點，因投資人對於聯準會第一~第二
季升息預期機率下滑，導致各類型固定收益資產普遍下滑。

【圖】全球主要債市一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。註：各債種均採iShares ETF。
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全球匯市一週表現

• 美國最新通膨數據高於預期，使聯準會上半年降息機率持續下滑，導致美元
兌多數主要貨幣普遍走揚。

【圖】美元兌主要貨幣一週表現(%)

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。
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股市已接近過熱區域

• 受到聯準會今年可能降息及景氣漸復甦影響，美股去年底以來多頭氣勢強
勁，使預估本益比已攀升至2020~2021相對高點附近，顯示股價已不便宜。

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】標普500指數預估本益比
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多數企業股價漸轉弱

• 美股在今年以來持續創高之下，股價維持在50日均線以上的家數比例卻逐步
降低，顯示除了部分電子權值類股依然強勢之外，大部分企業股價已轉弱。

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】標普500指數(左軸:藍)；50日均線以上家數比例(右軸:灰)
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聯準會降息或將暫緩

• 今年以來各不同年期的通膨預期未能再創低，且在總體需求漸回升之下使物
價增速漸走揚，預期聯準會的降息政策可能延後至下半年。

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】美國各年期通膨預期
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資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】美國零售銷售年比

• 1月零售銷售月減0.8%且不如預期，因傳統第四季消費旺季已過；而年比則
由前月3.4%降至3.1%，顯示內需消費動能尚在低檔徘徊。

美國零售銷售增速下滑
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美國工業生產增速下滑

• 1月工業生產月減0.1%且不如預期，因汽車和零組件分項增速趨緩；而年比
則由前月1.17%降至0.03%，顯示工業產出動能尚在低檔徘徊。

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】美國工業生產年比
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歐洲工業活動增速上揚

• 12月工業生產月增2.6%且優於預期，因資本財分項增速上揚逾2成；而年比
則由前月-6.8%升至1.2%，顯示工業產出動能應已落底。

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

【圖】歐元區工業生產年比
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花旗經濟驚奇指數：成熟區域表現領先

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。
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本週重要經濟數據

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

日期 重要經濟數據-美國 市場預估 前期數值

2/20 1月領先指數(月比) -0.3% -0.1%

2/22 聯準會會議記錄 -- --

日期 重要經濟數據-歐元區 市場預估 前期數值

2/22 2月歐元區製造業採購經理人指數 -- 46.6

2/22 1月歐元區消費者物價指數(月比終值) -- -0.4%

日期 重要經濟數據-中國 市場預估 前期數值

2/20 5年期基準貸款利率 4.15% 4.2%

2/20 1年期基準貸款利率 3.43% 3.45%



市場展望

資料來源：Bloomberg，2024/2/16。

• 股市

– 美國部分電子權值股持續扮演多頭火車頭，其強勢的股價表現仍激勵投
資人樂觀情緒，使主要股指漲多跌少。此外由於美股主要指數在漲多且
逐漸接近過熱區域，其已逐漸反應聯準會今年將降息及美國景氣確認復
甦的利多題材，建議第一季可逐漸獲利了結及降低投資比重。

• 債市

– 美國10年期公債殖利率單週上揚10基本點，因投資人對於聯準會第一~
第二季升息預期機率下滑，導致各類型固定收益資產普遍下滑。此外聯
準會政策開始逐漸轉鴿，長債殖利率預估趨勢已開始轉而向下，因此有
固定收益需求的投資人可開始佈局相關資產。

• 匯市

– 美國最新通膨數據高於預期，使聯準會上半年降息機率持續下滑，導致
美元兌多數主要貨幣普遍走揚；此外聯準會開始下調今年的基準利率預
估值，加上第四季非美經濟體匯率有望因美國拉貨潮而開始走強，預期
美元兌各主要貨幣將持續走弱。



港股止跌、日股創高、台韓處半導體尖頭 亞洲股市表現居前

 一週最佳：由於內房股奮力彈升、電動車概念股及科技股表現亦不遑多讓，恒指龍年開紅盤以來三日共漲近600點，通週港股漲

升3.77%、大中華股票基金週揚3.48%；美國政府解除2016年起對富國銀行的監管措施，該行股價通週大漲8%，又富國銀行與

摩根大通宣布派息亦推升金融板塊整體表現，通週金融產業股票類別上揚2.93%；GE宣布分拆旗下產業為獨立公司，其股價週漲

逾7%並創下近1年新高，連帶使工業股票基金週漲2.3%；香港、台灣、日本、韓國、印度股市全面上揚，為上週全球表現最強勁

區域，亞洲股票基金週漲逾2%；美國中型股向以工業、健康護理、金融板塊為主，受惠前述類股較強表現，該類基金週漲1.9%

擠入前五佳類別。

 一週最差：雖然美國1月CPI、PPI數據較市場預期略高，惟聯準會官員仍表示今年內降息方向已定，金價連兩週走跌並下探2000

美元關卡，貴金屬產業股票基金週跌1.81%；1月中以來強漲的科技類股熄火，主要大型股指週線收黑，科技產業股票基金週跌

0.68%、美國大型增長型股票基金週跌0.78%；市場對通膨數據感到憂慮，美國10年期公債殖利率通週彈升逾10bps，拖累各債

種表現，美國債券基金及積極型股債混合基金週績效俱收跌。

 一年最佳：美國科技股年初以來表現強勢，科技、美國大增長型股票基金、美國大型均衡型股票基金穩佔前五佳；印度股市受汽

車、石油和能源板塊表現重返漲勢，穩定印度股票基金近年績效；日經225指數再新高，日本股票基金近年績效重回20%之上。

 一年最差：中國、香港股市在官方祭出強勢利多政策加上國家隊進場後，大中華股票基金近年負績效終於收斂至負三成之下；原

油與多類原物料價格止跌反彈，年初以來的跌勢暫止，天然資源產業股票基金近年負績效略有收斂。

資料來源：Morningstar，2024/2/16  1. 本表涵蓋台灣已核備可銷售之境外基金，並依Morningstar分類標準進型基金類型分類。2. 
以各基金計價貨幣計算其淨值表現。3. 依Morningstar之分類標準，非洲股票類基金包含非洲與中東地區。4. 依Morningstar之分類
標準，其他歐洲股票類基金包含俄羅斯。

上週表現最好類型基金 上週表現最差類型基金

大中華股票 3.48 產業股票 - 貴金屬 -1.81

產業股票 - 金融 2.93 美國大型增長型股票 -0.78

工業股票 2.30 產業股票 - 科技 -0.68

亞洲股票 2.02 積極型股債混合 -0.57

美國中型股票 1.90 美國債券 -0.37

近一年表現最好類型基金 近一年表現最差類型基金

產業股票 - 科技 34.85 大中華股票 -23.43 

美國大型增長型股票 30.14 泰國股票 -18.61 

印度股票 25.94 產業股票 - 天然資源 -7.66 

日本股票 22.66 產業股票 - 貴金屬 -6.68 

美國大型均衡型股票 19.07 產業股票 - 公用事業 -5.26 
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